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Erlduterung

Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft Deloitte hat als neutraler Gutachter den
Unternehmenswert der badenova AG & Co. KG nach dem Standard IDW S1 erstellt.

Das Eigenkapital der badenova AG & Co. KG wird unterteilt in das Kommanditkapital und
die Rucklagen. Der eigentumsrechtliche Anteil des Gesellschafters an der badenova AG &
Co. KG bemisst sich an seinem Kommanditkapital im Verhaltnis zum gesamten
Kommanditkapital der badenova AG & Co. KG. Das Kommanditkapital vor Kapitalerhéhung
belauft sich auf 58.665.970 €.

Fur die Kapitalerh6hung steht maximal die bisherige stille Beteiligung mit 41.881.000 € zur
Verfligung.

Hieraus ergibt sich eine maximale prozentuale Erhthung des Kommanditkapitals in Hohe
von 4,193%. Diese prozentuale Erhéhung ergibt sich aus dem Betrag der maximalen
Kapitalerhéhung von 41.881.000 € im Verhaltnis zum Unternehmenswert von 998.731.000
€

Mit der Kapitalerh6hung steigt das Kommanditkapital der badenova AG & Co. KG um den
in der Ifd. Nr. 4 ermittelten Prozentwert. D.h. das Kommanditkapital steigt um den Anteil des
insgesamt eingezahlten Eigenkapitals am Unternehmenswert.

Der Gesellschafter kann maximal bis zur Héhe seiner ehemals stillen Einlage an der
Kapitalerh6hung teilnehmen.

Mit diesem Anteil nimmt der Gesellschafter an der Kapitalerh6hung teil. Der Umfang der
Kapitalerhéhung ist zuvor durch verbindliche Erklarungen durch die Gesellschafter
festgelegt.

Die Erhéhung des Kommanditkapitals der badenova AG & Co. KG ermittelt sich gemag Ifd.
Nr. 5. Hiervon entféllt auf den Gesellschafter ein Betrag gemal dem mit Ifd. Nr. 7
ermittelten Anteil.

Die Differenz aus dem Betrag der Kapitalerhohung durch den Gesellschafter und dem in
das Kommanditkapital eingezahlte Eigenkapital (Ifd. Nr. 8) wird in die Gbrigen Ricklagen
eingezahlt.

Das neue Kommanditkapital des Gesellschafters ergibt sich aus seinem Kommanditkapital
vor Kapitalerh6hung und dem Erhéhungsbetrag gemaR Ifd. Nr. 8.

Nach Kapitalerh6hung ergibt sich der neue Kapitalanteil des Gesellschafters aus dem
Anteil seines neuen Kommanditkapitals (Ifd. Nr. 10) am gesamten neuen Kommanditkapital
der badenova AG & Co. KG (Ifd. Nr. 5). Mit diesem Kapitalanteil nimmt der Gesellschafter
erstmals an der Gewinnausschittung fiir das Geschaftsjahr 2020 teil.

Auf der Grundlage des Jahresabschlusses 2019 sowie der aktuellen Planungen fir die
Geschéftsjahre 2020 und 2021 ergeben sich unter Beriicksichtigung der um ein Jahr
phasenverschobenen Ausschiittungen die entsprechenden Ergebnisbeitrage fur die
Gesellschafter.

Aufgrund der Kiindigung der stillen Beteiligung im ersten Quartal 2020 entfallt die
Verzinsung fur das Geschéaftsjahr 2021.

Erstmals in 2021 nimmt der Gesellschafter mit dem neuen Kapitalanteil an der
Gewinnausschiittung fiir das Geschéftsjahr 2020 teil.

In Abhéngigkeit vom Zeitpunkt der Kiindigung der stillen Beteiligung in Q1/2020 ergeben
sich die relevanten Zinstage fur die Berechnung der anteiligen Zinsen auf die stille
Beteiligung fur das Geschéaftsjahr 2020.



